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گزارش روز

شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی(سهامی عام)

موضوع: آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه برای سال مالی منتهی به ۱۴۰۴/۰۹/۳۰
الف- زمان و محل برگزاری مجمع عمومی:

بدینوسیله از کلیه سهامداران، وکیل یا قائم مقام قانونی صاحب سهم و همچنین نماینده یا نمایندگان اشخاص حقیقی و حقوقی دعوت 
می گردد تا در جلسه مجمع عمومی عادی سالیانه این شرکت که در ســاعت۹:۰۰ صبح روز چهارشنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۱/۲۶ به آدرس: 
تهران، خیابان ولیعصر- بالاتر از میدان ونک- خیابان شهید خدامی- پلاک۸۹-طبقه همکف-سالن آمفی تئاتر خاتم الانبیاء گروه توسعه 

ملی برگزار می گردد، حضور به هم رسانند. 
ب- دستور جلسه:

۱. استماع گزارش هیأت مدیره و حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت درخصوص عملکرد سال مالی منتهی به ۱۴۰۴/۰۹/۳۰
۲. بررسی و اتخاذ تصمیم در مورد صورت های مالی مشتمل بر صورت وضعیت مالی و صورت سود و زیان و صورت جریان وجوه نقد شرکت 

برای سال مالی منتهی به ۱۴۰۴/۰۹/۳۰
۳. اتخاذ تصمیم درخصوص تقسیم سود

۴. انتخاب حسابرس و بازرس قانونی برای سال مالی منتهی به ۱۴۰۵/۰۹/۳۰
۵. انتخاب روزنامه کثیرالانتشار به منظور درج آگهی های شرکت

۶. انتخاب اعضای هیأت مدیره
۷. تعیین حق حضور اعضای غیرموظف هیأت مدیره و اعضای کمیته های تخصصی زیر نظر هیأت مدیره

۸. تعیین پاداش هیأت مدیره
۹. سایر مواردی که تصمیم گیری در مورد آن در صلاحیت مجمع عمومی عادی سالیانه می باشد.

 https:// mymajma.com  همچنین سهامداران محترم می توانند نسبت به مشاهده بر خط مجمع و طرح ســوالات خود از طریق پیوند
به طور همزمان اقدام نمایند.

در اجرای ماده ۹۹ لایحه اصلاحی قانون تجارت و ماده ۲۱ اساسنامه شرکت، از سهامداران محترم یا وکیل یا نماینده قانونی ایشان دعوت 
می شود به منظور دریافت برگه حضور در جلسه با ارائه اصل کارت ملی برای اشخاص حقیقی، وکالت نامه رسمی معتبر برای نماینده وی و 
معرفی نامه رسمی به همراه کارت ملی برای نمایندگان اشخاص حقوقی، از تاریخ ۱۴۰۵/۰۱/۲۲ طی ساعات اداری به واحد امور سهامداران 
واقع در محل شرکت مراجعه نمایند. شایان ذکر است برگه حضور در جلسه تا زمان قبل از شروع جلسه و در محل برگزاری مجمع نیز توزیع 

می گردد. همچنین سهامداران محترم می توانند سوالات خود را با شماره تلفن ۸۵۵۴۹۳۰۰ مطرح نمایند.

هیأت مدیره شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی(سهامی عام)

آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی  سالیانه
شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی (سهامی عام)
ثبت شده به شماره ۲۰۸۶۶۹ و شناسه ملی ۱۰۱۰۲۵۰۱۹۰۵

به اطلاع کلیــه ســهامداران محترم شــرکت لیزینگ صنعــت و معدن(ســهامی عام) می رســاند مجمــع عمومی عادی 
سالیانه شرکت رأس ســاعت ۹:۰۰  صبح روز  چهارشــنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۱/۲۶ در محل شــرکت واقع در تهران، خیابان 

خرمشهر(آپادانا سابق)، پلاک ۶۱ و به صورت الکترونیکی از طریق سامانه دیما برگزار می گردد. 
دستور جلسه: 

۱-  استماع گزارش هیأت مدیره، بازرس قانونی و حسابرس مستقل شرکت درخصوص عملکرد سال مالی منتهی به ۳۰ آذر  ۱۴۰۴
۲- بررسی و تصویب صورت های مالی برای سال مالی منتهی به ۳۰ آذر ۱۴۰۴ 

۳-  انتخاب حسابرس و بازرس قانونی شرکت و تعیین حق الزحمه ایشان 
۴-  انتخاب روزنامه کثیرالانتشار 

۵-  اتخاذ تصمیم درخصوص تقسیم سود 
۶-  انتخاب اعضای حقوقی هیأت مدیره 

۷-  تعیین پاداش هیأت مدیره 
۸-  تعیین حق حضور اعضای غیرموظف هیأت مدیره و کمیته های تخصصی مربوطه 

۹-  اتخاذ تصمیم نسبت به سایر مواردی که در صلاحیت مجمع عمومی عادی سالیانه باشد.

 www.imlco.ir :تلفن امور سهام: ۸۴۲۲۵۱۴۶      سایت شرکت

هیأت مدیره شرکت لیزینگ صنعت و معدن(سهامی عام) 

آگهی دعوت مجمع عمومی عادی سالیانه شرکت لیزینگ صنعت و معدن(سهامی عام) 
به شماره ثبت ۲۸۷۸۸ و شناسه ملی ۱۰۱۰۰۷۴۲۴۸۶ 

شرکت فولاد هرمزگان جنوب(سهامی عام)

آگهی مناقصه عمومی 
شماره   ۱۵۴۰۸۸

موضوع مناقصه: خرید ۶۰۰ تن فروکروم

مبلغ ضمانت شرکت در مناقصه(ریال)مقدار(کیلوگرم)شرح کالاشماره مناقصهردیف

۲۲،۱۰۰،۰۰۰،۰۰۰ ریال۶۰۰،۰۰۰فروکروم۱۱۵۴۰۸۸

شرکت فولاد هرمزگان جنوب در نظر دارد، مقدار ۶۰۰ تن فروکروم به شرح جدول فوق از طریق برگزاری مناقصه عمومی خریداری کند.
کلیه اشخاص حقوقی برای شــرکت در مناقصه می توانند جهت دریافت اســناد مناقصه مبلغ ۵۰۰/۰۰۰ ریال به حســاب ۰۱۱۱۱۱۱۱۰۰۰۰۸ به نام شرکت 
فولاد هرمزگان جنوب، نزد بانک ملی شعبه گمرک بندرعباس واریز نموده و با ارائه فیش واریزی و درخواست کتبی در ساعت اداری(به جز روزهای پنجشنبه و 
ایام تعطیل) پس از هماهنگی به شرکت فولاد هرمزگان مراجعه نمایند و یا با ارسال فیش واریزی از طریق فکس به شماره ۰۷۶۳۳۵۳۰۰۵۵ و یا پست الکترونیک 

sohrabipoor.v@hosco.ir اسناد را از طریق الکترونیکی دریافت نمایند.
 ارائه معرفی نامه، داشتن مهر شرکت(اشخاص حقوقی) و رسید واریز وجه خرید اسناد مناقصه، جهت دریافت حضوری اسناد الزامی است؛ لازم به ذکر است 

متقاضی می بایست در فیش واریزی، شماره مناقصه را قید نماید.
جدول زمانی انجام مناقصه:

تاریخ گشایش پاکت هاآخرین مهلت تحویل پاکت تاریخ پایان فروش اسنادتاریخ شروع فروش اسناد

۱۴۰۵/۰۱/۳۱ ساعت ۱۴۰۵/۰۱/۳۰۹:۰۰ تا ساعت ۱۴۰۵/۰۱/۱۵۱۴۰۵/۰۱/۲۶۱۶:۰۰

محل دریافت اسناد و تحویل پاکت مناقصه:
بندرعباس، کیلومتر ۱۳ جاده اسکله شهید رجایی، شرکت فولاد هرمزگان جنوب، ساختمان مروارید، طبقه دوم، واحد حراست

همچنین متقاضیان محترم برای آگاهی بیشــتر می توانند در ســاعات اداری با شــماره تلفن ۳۱۸۸۸۷۶۱-۰۷۶ و یا شــماره همــراه ۰۹۱۷۵۴۴۷۲۳۳(آقای 
سهرابی پور-کارشناس خرید) تماس حاصل فرمایند و یا به سایت فولاد هرمزگان به آدرس www.hosco.ir مراجعه نمایند.

هزینه درج آگهی با برنده مناقصه می باشد.

شرکت فجر انرژی خلیج فارس در نظر دارد مناقصه خدمات نگهداری 
و تعمیرات واحدهای مورد نیاز مجتمع خود را واقع در ماهشهر، منطقه 

ویژه اقتصادی پتروشــیمی، بندر امام خمینی(ره) ســایت ۲ از طریق 

مناقصه عمومی یک مرحله ای با ارزیابی کیفی به اشــخاص توانمند و 

واجد شرایط در این زمینه واگذار نماید.

جهت دریافت اسناد مناقصه به نشانی خوزستان - بندرامام خمینی(ره) 

- منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی – شــرکت فجر انرژی خلیج فارس– 

سایت ۲ –دبیرخانه کمیسیون معاملات مراجعه نمایید. 

شماره تماس: ۰۶۱۵۲۱۷۱۴۰۱ و ۰۶۱۵۲۱۲۱۹۰۸

آگهی مناقصه (عمومی یک مرحله ای)
شماره ۴۰۴/۰۹۱

شرکت فجر انرژی خلیج فارس

روابط عمومی شرکت فجر انرژی خلیج فارس

ل 
 او

ت
وب

ن

eqtesad-jahan@den.ir

گــــروه اقتصاد جهـــــان
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قیمت نقره )XAG/USD( در معاملات آسیایی روز جمعه همچنان در محدوده 
منفی باقی ماند و حوالی 73.10دلار نوسان کرد. تقویت ارزش دلار آمریکا، که 
ناشی از افزایش تقاضای دارایی‌های امن است، فشار مضاعفی بر این فلز سفید 
وارد کرده و آن را برای خریداران خارجی گران‌تر کرده است. همزمان، تعطیلی 

»جمعه‌ نیک« نیز موجب کاهش حجم معاملات شده است.
افزایش انتظارات در راستای سیاست‌های انقباضی بانک‌های مرکزی در سال 
۲۰۲۶ نیز بر نقره فشــار وارد کرده است. رشــد قیمت انرژی در پی تنش‌های 
خاورمیانه نگرانی‌هــای تورمی را تشــدید کرده و چشــم‌انداز سیاســت‌های 
سخت‌گیرانه‌تر را تقویت می‌کند. این موضوع جذابیت فلزات گران‌بها را کاهش 
داده است. در حوزه سیاست پولی، آستان گولس‌بی، رئیس فدرال‌رزرو شیکاگو، 
روز پنج‌شــنبه نســبت به افزایش قیمت نفت ابراز نگرانی کرد و گفت این روند 
می‌تواند کنترل تورم را دشــوارتر کند؛ به‌ویژه اگر رشــد قیمت بنزین انتظارات 
تورمی را بالا ببرد. همچنین لری لوگان، رئیس فــدرال‌رزرو دالاس، از تصمیم 
اخیر کمیته بازار آزاد برای ثابت نگه‌داشــن نرخ بهره حمایت کرد و گفت بازار 
کار از اواخر ۲۰۲۵ به ثبات نسبی رسیده، هرچند رشد اشتغال همچنان ضعیف 

و نگران‌کننده است.

شاخص دلار آمریکا )DXY( که ارزش دلار را در برابر سبدی از شش ارز جهانی 
می‌سنجد، در آغاز معاملات اروپایی روز جمعه حوالی سطح 100 نوسان کرد. 
نگرانی‌های تازه درباره طولانی‌شدن درگیری‌های خاورمیانه موجب شده این 
شــاخص در محدوده مثبت باقی بماند. نگاه‌ها اکنون به گزارش اشتغال ماه 
مارس آمریکا دوخته شده است. در حال حاضر تداوم تنش میان آمریکا و ایران 
می‌تواند در کوتاه‌مدت تقاضا بــرای دارایی‌های امن، از جملــه دلار آمریکا  را 

افزایش دهد.
با این حال، تهدیدهای تعرفه‌ای آمریکا ممکن است مانع رشد بیشتر شاخص 
دلار شــود. برای نمونه بلومبرگ گــزارش داد که ترامپ روز پنج‌شــنبه فرمانی 
اجرایی امضا کرده که می‌تواند تعرفه‌هایی تا ۱۰۰ درصــد بر برخی داروهای 
وارداتی از شرکت‌هایی اعمال کند که طی ماه‌هــای آینده با دولت او به توافق 
نرسند. معامله‌گران اکنون در انتظار انتشار داده‌های اشتغال ماه مارس آمریکا 
هستند تا جهت‌گیری تازه‌ای برای بازار شکل گیرد. پیش‌بینی می‌شود اقتصاد 
آمریکا در این ماه ۶۰ هزار شغل جدید ایجاد کرده باشــد و نرخ بیکاری نیز در 
ســطح 4.4درصد ثابت بماند. در صورتی که آمار کمتر از انتظار منتشر شود، 

احتمالا فشار نزولی بر دلار در برابر ارزهای رقیب افزایش خواهد یافت.
 

 

قیمت طلا )XAU/USD( در آغاز معاملات آسیایی روز جمعه در وضعیت تدافعی 
باقی‌مانده و حوالی 4 هزار و 675 دلار معامله شد. اظهارات اخیر رئیس‌جمهور 
آمریکا، دونالد ترامپ، درباره جنگ با ایران که موجب جهش قیمت نفت شد، 
فشار نزولی بر این فلز گران‌بها وارد کرده است. هم‌زمان، تعطیلی »جمعه نیک« 

نیز حجم معاملات را کاهش داده است.
 

قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدیت )WTI( در آغاز معاملات اروپایی روز 
جمعه حوالی 103.8دلار در هر بشکه تثبیت شد. بهای نفت طی روزهای اخیر 
بیش از ۱۰درصد افزایش یافته، زیرا نگرانی‌ها درباره عرضه پس از تهدیدهای 
 تازه ایران از ســوی رئیس‌جمهور آمریکا، دونالد ترامپ، شــدت گرفته اســت.

 

اقتصاد اردن در سه‌ماهه چهارم سال ۲۰۲۵ رشد 3 درصدی را نسبت به مدت 
مشابه سال قبل ثبت کرد. این رقم پس از رشد 2.8درصدی در سه‌ماهه پیشین 
محقق شده و طبق داده‌های اولیه، قوی‌ترین عملکرد تولید ناخالص داخلی از 
سه‌ماه نخست۲۰۲۳ محسوب می‌شود. با وجود فشارهای ناشی از جنگ غزه 
و درگیری‌های اسرائیل و ایران، این رشد نشــان‌دهنده تداوم ثبات اقتصادی 
کشور است. رشد تولید ناخالص داخلی عمدتا تحت تاثیر افزایش فعالیت در 
بخش‌های کشــاورزی، جنگلداری و ماهیگیری )۷ درصد(، استخراج معدن و 
حفاری )6.9 درصد(، صنعت )5.2 درصد( و تامین برق )4.5درصد( قرار داشته 
است. از نظر میزان مشارکت بخش‌ها در رشد کل اقتصاد، صنعت با 0.87 واحد 
درصد بیشترین ســهم را به خود اختصاص داده است. پس از آن، کشاورزی با 
0.46واحد درصد و استخراج معدن و حفاری با 0.24 واحد درصد در رتبه‌های 

بعدی قرار دارند.

طی هفته‌هــای اخیــر تمرکز 
عمومی بر قیمت نفت و اخبار 
جنگ بــوده، امــا در این میان 
جهت اصلی بازار را بازده اوراق ۱۰ساله آمریکا مشخص می‌کند. 
دولت ایالات متحده در مقابل نوســانات بازار اوراق حساســیت 
بیشتری نسبت به نفت دارد و عبور بازده از 4.5درصد، بلافاصله 
واکنش سیاســی ایجاد می‌کند. به عبارتی در سی‌وششمین روز 
جنگ در خاورمیانه، خطر واقعی در بازار اوراق خزانه آمریکا پنهان 
شده و پرتنش‌ترین نقطه بازار نه نفت، بلکه بازار اوراق قرضه است.

چرخش انتظارات بازیگران بازار ۩
بازار 31تریلیــون دلاری اوراق آمریکا دیگــر توان پرداخت 

هزینه‌های جنگ را ندارد. بازده اوراق ۱۰ ساله آمریکا در کمتر 
از یک ماه جهشــی 50 واحد پایه‌ای را تجربه کــرد و از 3.92 
درصد به 4.42 درصد رســید. این در حالی اســت که درست 
پیش از آغاز جنگ، بازارها مشغول بحث درباره تعداد کاهش 
نرخ‌های بهره در سال ۲۰۲۶ بودند. با این حال اکنون مسیر 

کاملا برعکس شده است.
بازار که پیش‌تر انتظار داشــت نرخ بهره در سال ۲۰۲۶ به 
محدوده 2.75 تا ۳ درصد برسد، حالا نرخ‌های 3.5 تا 3.75 
درصد را تا ســپتامبر ۲۰۲۷ قیمت‌گــذاری می‌کند که ۷۵ تا 
۱۰۰ واحد پایــه بالاتر از قبل اســت. در این میــان احتمال 
افزایش نرخ بهــره تــا پایــان ۲۰۲۶ درنظرســنجی‌ها نیز به 
۴۳درصد رسیده است. این یعنی بازار از »چرخه کاهش نرخ« 

به »چرخه افزایش نرخ« متمایل شده است.
این تغییرات در شرایطی رخ می‌دهد که توان اقتصاد آمریکا 
برای تحمل نرخ‌های بهره بالا کاهش یافته است. بازار کار که 
یکی از مهم‌ترین شاخص‌های مورد توجه سیاستگذاران است، 
نشانه‌های ضعف جدی نشان می‌دهد. در بازنگری داده‌های 
اشتغال غیرکشاورزی ســال۲۰۲۵ بیش از یک‌میلیون شغل 
کاسته شده و بین سال‌های ۲۰۲۳ تا ۲۰۲۵ بیش از ‌2میلیون 
شــغل از بین رفته است. همچنین متوســط مدت بیکاری در 
فوریه به 25.7 هفته رسیده که بالاترین سطح چهار سال اخیر 
محسوب می‌شود. این ارقام نشان می‌دهد که بازار کار دیگر 
مانند گذشته مقاوم نیســت و اقتصاد آمریکا در برابر نرخ‌های 

بهره بالا شکننده‌تر شده است.

به زبان ســاده، اقتصاد آمریکا اکنون در موقعیتی قرار دارد 
که توان تحمل نرخ‌های بهــره بالا را ندارد، اما بــازار اوراق در 
حال قیمت‌گــذاری نرخ‌های بهره بالاتر اســت. بــازده اوراق 
۱۰ســاله به 4.5درصد نزدیک شــده و اگر از این سطح عبور 
کند، فشــار بر اقتصاد می‌تواند به‌سرعت افزایــش یابد. این 
سطح از بازده معمولا با سخت‌تر شدن شرایط مالی، افزایش 
هزینه استقراض، کاهش سرمایه‌گذاری و افت رشد اقتصادی 
همراه است. به همین دلیل، عبور بازده از محدوده 4.5درصد 
می‌تواند به‌عنوان یک نقطه هشدار جدی برای اقتصاد تلقی 

شود.
 
الگوی تکراری خبردرمانی ۩

ریشه اصلی این تحولات، بازگشت فشارهای تورمی است. 
افزایش بازده اوراق و حذف انتظارات کاهش نرخ بهره تنها یک 
دلیل دارد: تورم. هرچه جنگ طولانی‌تر شود، کاهش قیمت 

نفت دشوارتر خواهد شد و فشار تورمی بیشتر می‌شود.
اکنون انتظارات تورمی ۱۲ماهه آمریکا به 5.2درصد رسیده 
که بالاترین ســطح از مارس ۲۰۲۳ اســت. اگــر قیمت نفت 
ســه‌ماه متوالی در محدوده ۹۵ دلار بماند، شــاخص قیمت 
مصرف‌کننده در ســناریو خوش‌بینانه به حــدود 3.2 درصد 
خواهد رســید. این وضعیت دوگانه ضعف اشــتغال و افزایش 

تورم، فدرال‌رزرو را تحت فشار قرار داده است.
در این میان، محدوده حساس بازده ۱۰ ساله که بین 4.5 
تا 4.7 درصد تعریف می‌شــود، به‌عنوان خط قرمز سیاســتی 
شــناخته می‌شــود. برای نمونه در آوریل۲۰۲۵، همزمان با 
جهش سریع بازدهی اوراق و عبور نرخ ۱۰ ساله از 4.5درصد 
در پاســخ به تعرفه‌ها، ترامپ شروع به مطــرح کردن احتمال 
توقف تعرفه‌ها کرد و وقتی بازدهی از 4.6درصد گذشــت، او 
در ۹ آوریل رســا یک توقــف ۹۰ روزه در تعرفه‌هــای متقابل 

اعلام کرد.
اکنون نیز بــازده به 4.42درصد رســیده و تنها یک گام 
از ایــن محــدوده فاصلــه دارد و واکنش سیاســتمداران 
آمریکایی کــاکان از ایــن الگو پیــروی می‌کنــد. برای 
نمونــه در ۲۳مــارس، زمانی کــه بــازار اوراق در وضعیت 
بحرانی‌تری نسبت به بازار انرژی قرار گرفت، بازده ۱۰ ساله 
به 4.45درصد رسید و ســاعتی بعد اعلام شد که حمله به 
نیروگاه برق ایران پنج روز به تعویق می‌افتد. دونالد ترامپ 
این اقدام را با اشاره به »پیشرفت در مذاکرات« توجیه کرد. 
این نخســتین نشــانه‌ای بود که بازار اوراق توانست روند 
جنگ را متوقف کند. مجددا در تاریخ 27مارس و همزمان 
با عبور نرخ اوراق از 4.4 درصد، دونالد ترامپ مجددا ادعا 
کرد که با توجه به پیشرفت مذاکرات، حمله به زیرساخت‌ها 
و تاسیســات انرژی را 10 روز دیگر به تعویق می‌اندازد. به 
عبارتی بازار اوراق ممکن است به نقطه‌ای برسد که دولت 
ترامپ احساس کند برای کنترل تبعات اقتصادی جنگ، 

ناچار به تعدیل رویکرد خود است.

جنگ، معادله ساده بازار اوراق را پیچیده کرد

بازار اوراق؛ ترمز پنهان جنگ

نیوشا شایان مهر


